
(단위:억원) 2021 2022 2023 2024 (E)

매출액 384 228 432 650

영업이익 95 -76 -101 -

당기순이익 97 -64 -106 -

당기순이익(지배) 97 -64 -106 -

당기순이익(비지배) 0 0 0 -

자산총계 555 823 1,195 1,216

부채총계 199 182 649 684

자본총계 356 641 545 532

• 2012년설립. 2022년코스닥상장

• 주요사업은 IT기기 친환경유연소재기반첨단회로소자전문기업

• 단기성장모멘텀은 IT OLED용복합소재에서나올것

• 25년매출액 700억원, 영업이익 105억원추정



매출 비중매출액 추이

384 

228 

432 

650 

 -

 100

 200

 300

 400

 500

 600

 700

2021 2022 2023 2024E

46.0%

23.0%

31.0%

기초소재 복합소재 첨단소재

• 2012년설립. 2022년코스닥상장

• 주요사업은패터닝및공정기술혁신으로친환경 Patterned 첨단·회로소재전문기업

• 매출비중기초소재및기타 46%, 복합소재 23%, 첨단소재 31%

• 주요주주는김영훈등특수관계인 53.26%, 우리사주조합 1.19%



• 사업의 개요

① 동사는 기초소재 및 복합소재, 첨단소재의 핵심 기술을 보유하고, 이를 바탕으로 IT기기 소재·부품을

제품화하여 자체 양산 및 공급하는 친환경 유연소재 기반 첨단 회로소자 전문 기술 기업

② 2012년~2019년까지 기초소재 제품군과 복합소재 제품군 중심으로 공급

2020년부터 자체 개발한 첨단소재 기술을 근간으로 친환경 유연 박막 안테나 제품을 출시 및 공급

③ 기초소재 제품군

1) 도전성 점착 테이프: 스마트기기 내 소재 및 부품을 접합하기 위해 범용적으로 사용되는 점착 및 접착용

소재. 소형화, 박막화 형태로 미세한 부품을 안정적으로 연결하는 용도로 활용

2) 폴리우레탄 폼: 우수한 압축력과 복원력을 구현하여 스마트폰, 태블릿, 모니터, TV 등 IR기기 내외부

충격을 흡수 및 완충하는 기능성 소재

④ 복합소재 제품군

1) OLED 디스플레이 복합소재: OLED 패널 수명 단축의 요인인 열을 신속하게 확산하고 방출하는 기능을

하며, 외부에서 받는 충격을 흡수하여 OLED패널을 보호하는 기능소재

박막의 메탈과 Foam으로 구성된 소재

2) EMI차폐용 가스켓: 전기·전자기기의 오작동을 방지하기 위해 외부에서 발생되는 전자파 간섭을 차폐

하는 소재·부품

⑤ 첨단소재 제품군

1) MFA: Metal Foil Antenna. 제품을 구성하는 모든 소재가 유연한 특성을 가지고 있기 때문에 다양한

IT제품의 곡면, 평면에 관계없이 부착이 가능한 소재.Ni-Cu를 이용한 세계 최초로 구현한 소재

2) 5G주파수 필터: 네트워크 기지용 안테나 장비에 내장될 수 있는 제품

3) ECO FLEX: 디스플레이 제품에 방열 및 전기 전도 기능을 제공하는 유연 회로 제품

그림 1. 아이씨에이치기초소재, 복합소재, 첨단소재



그림 2. 아이씨에이치신규사업현황

• 투자포인트 1(IT OLED용)

① 2025년 성장모멘텀은 IT(노트북, 태블릿PC)용 OLED 향 복합소재 공급

② 24년 IT용 OLED패널 출하량은 약 2,000만대 수준으로 추정

이 중 절반 이상이 태블릿 PC용으로 출하되었으며, 향후에는 노트북에 OLED패널 탑재가 증가할 전망

③ 24년 하반기부터 노트북용 OLED패널 출하량은 확대되는 추세를 보였으며, 주요 노트북 제조사

레노버, HP,델 등은 OLED패널을 채용한 AI PC 출시 또는 출시 예정

④ 동사는 23년 PU Foam제조사 메인일렉콤을 인수. 원재료 내재화 및 원가절감 효과 획득

⑤ 단순 엠보 테이프 사업에서 ‘엠보-PU폼’ 및 ‘엠보-PU-알루미늄’으로 사업 확장

⑥ OLED용 AI-PU폼 복합소재는 외부충격과 과열로부터 OLED패널을 보호하는 핵심 소재로

모바일 및 IT용 OLED패널에 적용

⑦ 완제품 기준 中 스마트폰 제조사 1곳/노트북 제조사 韓2개사, 美 2개사, 중화권 3개사에 공급

23년 13억원 매출액 기록. 24년 매출액 100억원 수준까지 급격한 성장

⑧ 특히 8세대 IT OLED패널이 양산되는 26년부터 본격적으로 매출액 확대 기대

• 투자포인트 2( 전고체 배터리 소재)

① 아이씨에이치 고유의 테이프 일체형 PU 폼을 고밀도 난연 PU폼 제품에 접목하여 배터리 소재로 적용

② 배터리 셀과 셀 사이에 적용되어 수축과 팽창 충격을 완화하고, 성능과 수명을 증진시키는 소재

③ 국내 배터리 업체의 전고체배터리 파일럿 라인에 독점 공급 및 고객사 최종 테스트 마친 상태

④ 언론보도에 따른 국내 배터리 업체의 전고체 배터리 상용화 시점은 2027년

대량 양산을 위한 캐파 증설 속도를 고려할 경우 25년도 상반기 중

전고체 배터리 생산라인 투자 발표가 있을 것으로 예상

⑤ 고객사 대량 양산시 동사 제품 공급 확대 기대



그림 3. 아이씨에이치베트남공장내외부전경

• ICH 베트남 법인(ICH CUBE VIETNAM) 

① 2017년 12월 ICH CUBE VIETNAM)법인 설립

② 베트남 하노이 노이바이(NOI BAI)공항으로부터 1시간 이동하면 도착 가능한 거리

Viet Yen District(빈옌지구), Bac Giang Province(박장성) 위치

③ 기존 부지 규모는 13,000㎡, 2022년 상장 이후 추가로 10,000 ㎡ 추가 매입

④ 베트남 생산법인 근무 인원 주재원 12명, 직원 400명

⑤ 주요 생산제품: 친환경 필름 안테나, 전자파 차폐 가스켓, 도전 테이프 등

1) MFA 및 가스켓 부문 주요 설비

- Press Die Cutting machine 30대, Rotary Die Cutting machine 8대

- Printing machine 8대, 검사장비 30대

2) Gasket 생산 주요 설비

- Folding Machine 4대, Die Cutting machine 3대, 조립 4대, 검사 2대

3) 소재 부문 주요 설비(R2R 기반의 코팅 라인 및 생산)

- 코팅 1라인 10,000클라스, 코팅 2라인 1,000클라스

- 마이크로그라비아 2대, 콤마코팅헤드 2대, 슬리팅& 합지기 3대, 자동커팅기 2대

⑥ 베트남 현지 생산을 통해 고객사 구매 기간 단축 및 개발 효율성 향상의 중추적인 역할을 담당



① 24년 매출액 650억원, 영업이익은 손익분기점 수준에서 마무리 될 것으로 추정

② 25년 매출액 700억원, 영업이익 105억원 수준 추정

- 신규 제품의 시장 진입과 확대 등으로 매출액의 큰 폭의 확대 예상

- 영업이익률은 15%대로 회복할 것으로 추정

- 고부가가치 제품 판매 비중이 높아지면서 영업이익률은 24년에 이어 회복 기조 유지

- 자체 개발 및 생산 확대를 통해 원가 경쟁률 개선으로 이익 개선세

실적추이및전망

• 동사 올해는 매출액과 영업이익에서 성장세가 크게 나올 것으로 기대되는 시점이나, 전방 시장의 흐름을

고려하지 않을 수 없다. 따라서 투자하는 기간 동안 분기별로 실적 추이를 잘 관찰하고 향후 전망 등을 꼼꼼

히 챙기면서 투자해야 한다. 

• 전고체 배터리 소부장 기업들은 전방 고객사의 대규모 투자를 기대하고 있는 분위기다. 하지만 현재 이차

전지 시장의 분위기로는 대규모 투자가 나오는 시점이 늦어질 수 있어서 업황의 흐름도 체크해야 한다. 

• 주가 상승시 전환사채 발행으로 인한 전환 물량이 순차적으로 나올 가능성은 있다. 주가 오르는 과정에서

전환 물량이 단기 오버행이 될 수 있으니 투자시 유의해야 한다.

부문(단위: 억원) 2022 2023 2024(E)

매출액 228 432 650

영업이익 -76 -101 -

당기순이익 -64 -106 -



Q. 전고체배터리에들어간다고하는부품은셀에필름을입히는것을의미하나?  

A. 모든배터리는마찬가지로모듈과팩을조립하는과정에서셀과셀사이에압축과복원성을갖춘

탄성소재를적용해야한다. 

Q. 전방시장에서전고체배터리관련한투자가이뤄지지않는다면우리입장에서그다음계획은?

A. 우리는 25년도 IT용 OLED부문에서큰폭의성장이있을것으로확신하고있다. 

당장전고체배터리관련해서매출이나오지않는다고해서걱정할부분은아니다. 다만지금시장

분위기로보아서는누구든전고체배터리를유력하게진행할것으로판단된다. 현재우리가오픈은

다할수는없지만대략 4개회사등과전고체관련해서일을하고있다. 

그중에서 S사가가장빠르게양산이야기를하고있어서기대하고있는것이다. 

Q. 얼마전언론보도에 AI반도체의고기능성열제어소재를개발한다고나왔던데?

A. 열제어소재는모바일기기이발열문제를해결할수있는방열, 단열소재다. 

상용화첫번째로준비중인신소재는 AI반도체용특수단열소재다. AI기능이확대됨에따라반도체의

방열뿐만아니라열을차단하는소재의필요성도커지고있다. 

이러한트렌드는향후 EV자율주행시스템, EV인버터와같은전력반도체, 스마트가전등에도확장될

것으로예상된다. 당사의신성장동력을확고이하기위해각열제어소재의상용화에주력하는중이다.

Q. 올해매출액은 650~700억원수준에서마무리되면, 영업이익은흑자전환가능한가? 

A.  3분기까지누적영업손실 13억원기록중이다. 4분기영업이익흑자전환을위해최선을다하는중이

나,

결과는보고서를통해확인하기바란다. 여튼 24년보다 25년도를더기대하고있다. 

내년도영업이익률은올해대비상당히개선될것이라자신한다. 현재경영계획최종마무리단계로

사업부별로종합해보면근거없는자신감이아님을말씀드릴수있다. 

Q. 내년에가장기대하는시장이나아이템은무엇인가?  

A. IT OLED 시장이내년에크게터질것으로보고있다. 우리회사뿐만아니라 IT OLED소재업체들은

지금시장관심이있을법한데, 잠잠하다고생각한다. 하지만조만간시장에서가시적인부분이있으면

IT OLED 시장이파괴력이있을것으로본다. 




